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MIissao, visao e principios

A misséo do Instituto de Previdéncia dos servidores publicos do muncipio de Bom
Jesus (Bom Jesus Prev) e garantir protecdo previdenciaria ao servidor publico
municipal e seus dependentes, por meio de exceléncia no atendimento e servigos.

O Instituto almeja ser reconhecido pela sociedade como patriménio do
servidor publico municipal e seus dependentes, pela sustentabilidade do regime
previdenciario e pela exceléncia na gestdo. Entre os principios que norteiam o
trabalho estéo:

» Dignidade, decoro, zelo, cortesia, boa vontade;

» Respeito ao cidadéao;

« A busca da eficiéncia, com a consciéncia dos
principios morais;

« Atendimento do interesse publico;
» Publicidade e transparéncia de todos os atos
administrativos.
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Gestao de ativos

O Bom Jesus Prev é responsavel pelo pagamento de beneficios previdenciarios
de aposentadoria (voluntaria, do professor, do servidor que exerce atividades
especiais,do servidor com deficiéncia, por incapacidade permanente para o trabalho
e compulsoria) e pensdo por morte. Para que iSso seja possivel, o Instituto arrecada
efaz a gestdo eficiente dos recursos previdenciarios.
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O gue sao recursos
previdenciarios?

S&o0 as receitas arrecadadas pelo Instituto de Previdéncia. Entre elas:

Contribuicbes do ente federativo:

Também chamada de ‘contribui¢cdo patronal’. O valor € recolhido pela Prefeitura
(Poder Executivo), Camara Municipal (Poder Legislativo) e demais autarquias
municipais.

Atualmente, os entes recolhem 16% sobre o salario de contribuicdo de cada
servidor ao Bom Jesus Prev. Dentro desse percentual esta inclusa a taxa de
administracdo, que tem como objetivo custear as despesas correntes e de capital
necessarias a organizacao e ao funcionamento do Instituto.

Contribuicoes dos segurados ativos:

Valor descontado do salario dos servidores em atividade. Atualmente, os servidores
contribuem com 14% sobre o salario.

Contribuicdes dos segurados

aposentados e pensionistas:

Sobre os proventos dos segurados aposentados e pensionistas é descontado o
percentual de 14% sobre a base de contribuicdo, observadas as alteracdes no limite
maximo de beneficios do Regime Geral de Previdencia Social.
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Receitas decorrentes de investimentos:

As contribuicbes e recursos sdo investidos no mercado financeiro e geram
rendimentos financeiros. Esses rendimentos sdo reinvestidos, aumentando o
patriménio do Bom Jesus Prev. Em 2023, a meta de rentabilidade dos
investimentos (também conhecida como meta atuarial) é de 4,86% ao ano + IPCA.

Valores recebidos a titulo de
compensacao financeira:

Os servidores podem se aposentar pelo Bom Jesus Prev utilizando tempo de
servico trabalhado no Regime Geral de Previdéncia Social (RGPS) ou em outros
RegimesPraéprios de Previdéncia Social (RPPS). Quando isso ocorre, 0 RGPS ou RPPS
de origemdevem repassar 0s valores ao Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS)
instituidor do beneficio, a titulo de compensacdo financeira. Estes valores sdo
proporcionais ao tempo de contribuicéo no orgéo.

Contribuicédo para o deéficit:

Com o objetivo de manter o equilibrio entre as receitas estimadas e as obrigacdes
projetadas para o futuro, os entes recolnem mensalmente ao Bom Jesus Prev um
valor deCusteio Especial que, em outras palavras, € 0 montante necessario para
equacionaro déficit do regime. No ano de 2023, os entes recolnem mensalmente
12,10% sobre o salario de contribuicdo de cada servidor, com a finalidade de manter
o equilibrioatuarial.

Bom Jesus Prev
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Como ¢é a gestao
desses recursos?

Os recursos previdenciarios sao arrecadados e geridos pelo
Bom Jesus Prev de acordo com normas federais, sendo a
principal delas a Resolucdo 4.963 do Conselho Monetario
Nacional. Com base na resolucéo, € elaborada anualmente a
Politica delnvestimentos do Bom Jesus Prev.

O objetivo do Instituto é atingir o retorno esperado (meta
atuarial), alocando recursos em diversos segmentos,
minimizando os riscos atraves da diversificacdo. A alocacgéo
dos ativos é analisada pelo Comité de Investimentos, 6rgao
composto por 03 (tres) membros, todos servidores efetivos
escolhidos e nomeados pelo Chefe do Poder Executivo.




Atualmente, o Bom Jesus
Prev aplica recursos em:

Cotas de Fundos de Investimentos: Os
fundos de investimentos funcionam como um

“condominio”, onde diversos investidores,
chamados de cotistas, aplicam seus recursos. Ao
investir em um fundo de investimento, o cotista
adquire um numero de cotas. Diariamente, essa
cota sofre valorizacdo ou desvalorizagdo em seu
valor, aumentando ou reduzindo o capital do
cotista. Os recursos dos cotistas sdo investidos
pelo gestor, que seleciona ativos mais adequados
aos objetivos dos investidores. A selecdo do
gestor e da estratégia de investimento é analisada
criteriosamente pelo Bom Jesus Prev, objetivando
atingir os melhores resultados, com a maior
seguranca.

Deacordocom aestrategiade investimento,
osfundos podemser classificadosem:

» Fundos de Renda Fixa: Dependendo do tipo de fundo, ele podera investir
em Titulos do Tesouro, Debéntures, Letras de Credito e/ou Certificados de
Deposito Bancario (CDB).

* Fundos de Renda Variavel: Dependendo do tipo de fundo, ele podera
investir em acdes, debéntures, derivativos e em fundos de investimento no
exterior.

Alguns fundos séo considerados mais “arriscados”, como por exemplo,
fundos de acgdes.



Entao, por qgue o Bom Jesus

Prev mantém valores

2
nesses fundos?

A resposta é simples!

Quanto maior o risco, maior a possibilidade
de retorno sobre o valor investido.

Gestao de RiIscos
e Instrumentos de controle

Quais sao os principais riscos em um investimento?

Risco de Mercado:

E a possibilidade de perda por conta de mudancas nos precos
ou parametros de mercado. Exemplos: variagdes nos precos das
acOes, nas curvas de juros, nas taxas de cambio etc.

Risco de Crédito:

E apossibilidade de perda pelo ndo cumprimento de uma obrigacao
financeira. Exemplo: inadimpléncia de um titulo de crédito.
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Risco de Liquidez:

E a possibilidade de perda pela incapacidade de liquidar
determinado ativo em um prazo razoavel. Exemplo: por conta
da dificuldade de encontrar compradores para um titulo, o
vendedor reduz o preco, realizando uma perda financeira.

Risco de Imagem:

E a possibilidade de perda quando a Instituicio tem o nome
desgastado junto ao mercado. Exemplo: Determinada empresa
esta envolvida em crime de lavagem de dinheiro e, em consequéncia,
0 preco de sua acao cai no mercado.

Risco Sistémico:

E a possibilidade de perda devido a dificuldades financeiras
de uma ou mais Instituicdes, que ocasiona danos ao mercado
como um todo. Exemplo: crise no abastecimento.

e 4
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Quais sao as ferramentas de
controle que o Bom Jesus prev

utilizapara minimizar esses
riscos?

Analise de ‘rating’ de gestao
m ederiscodecrédito

‘Rating’” nada mais ¢ que uma nota atribuida por agéncias nacionais ou
internacionais de analise de risco, como por exemplo a Standard & Poors,
Moody’s, Fitch Ratings, entre outras. O Bom Jesus Prev apenas seleciona
gestorescom otimo/bom ‘rating’ de gestéo.

Alem disso, o gestor deve possuir recursos sob sua gestdo em valor igual ou
superior ao patriménio sob gestdo do Bom Jesus Prev. Em relacdo aos
investimentos,podem ser selecionados apenas aqueles que recebem ‘rating’ de
baixo risco de crédito. Nado é permitido investimentos avaliados pelas
agéncias como “especulativos”.

Analise de volatilidade dos ativos
s atravésdo ‘Value-at-Risk’ (VaR)

Value-at-Risk’ (VaR) é uma medida estatistica que determina a perda
méaxima esperada para um investimento, considerando o histérico de
rentabilidade. O Bom Jesus Prev analisa, através de plataformas
eletronicas, a volatilidade dos ativos, selecionando aqueles com VaR
mais adequado, ou seja, menor probabilidade de perda dentro da
estratégia. A Politicade investimentos do Bom Jesus Prev determina o
maximo risco que os fundos podem trazer em seus ativos.



Analise de risco de imagem e legal,
m atravesdosetor de Compliance

O Bom Jesus Prev possui area de Compliance atuante, com o objetivo

de identificar se os gestores/administradores de fundos estédo sujeitos a riscos
de imagem ou riscos legais.

Para tanto, sdo realizadas consultas via internet, consultas a processos
judiciais, certiddes e outras ferramentas disponiveis.

Controle da rentabilidade através
B daaderénciaaobenchmark

O Bom Jesus Prev aplica em segmentos diversificados: fundos de acdes,
fundos de dividendos, fundos de titulos pablicos, entre outros. Cada fundo elege
um benchmark, ou seja, um padrdo de desempenho, coerente com sua
estratégia,que sera utilizado para analisar sua rentabilidade. Mensalmente, o
Bom Jesus Prev verifica se os fundos existentes em sua carteira estdo atingindo
o desempenho esperado, no cenario de curto e médio prazo. Caso a

rentabilidade esteja abaixo do esperado, o valor é realocado em
fundos com melhores resultados.

s Diversificacao

Vocé j& deve conhecer o provérbio popular: “N&o coloque todos o0s seus
ovos na mesma cesta”. Os investimentos do Bom Jesus Prev ndo sao
concentrados emuma Unica estratégia, produto ou gestor.

Através da diversificacdo, buscamos a reducédo do risco e a obtencdo de
uma rentabilidade média adequada aos objetivos do instituto.
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Conhecimentos

de atuaria

Ja conhecemos um pouco sobre as receitas do Institutode
Previdéncia dos Servidores Publicos do muncipio de Bom Jesus,
a forma de alocacdo destes ativos,0s riscos inerentes e as
principais ferramentas de controle. No entanto, para
garantirmos o pagamento dos beneficios previdenciarios, €
fundamental que o RPPS busque o equilibrio atuarial.

Vocé sabe o que é equilibrio atuarial? E a garantia de equivaléncia, ao
valor presente, entre o fluxo das receitas estimadas e das obrigacoes
projetadas, apuradas atualmente, a longo prazo. Em outras palavras:

quando ha equilibrio atuarial, hd garantia de cobertura das despesas
previdenciarias pelas receitas previdenciarias.

O calculo atuarial é obrigatério e realizado por um
profissional chamado atuario, sempre no inicio de cada exercicio
financeiro. O calculo, ou avaliacdo atuarial, se baseia em
diversas variaveis, como: valor das contribuicbes dos segurados
e dos empregadores, idade dos beneficiarios, indice médio
de evolucédo salarial, tdbua de sobrevivéncia (expectativa de
vida) e outros.

Quando o calculo atuarial apura um resultado negativo, ou
seja, projecdo de obrigacOes superior a projecdo de
receitas, dizemos que ocorre o deficit atuarial. Nessa situacao,
é implementado o plano de custeio especial, para a “cobertura”
do déficit.
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Atualmente, os entes recolnem mensalmente 12,10%
sobre o salario de contribuicao de cada servidor, com
a finalidade de manter o equilibrio atuarial do Bom Jesus
Prev.A rentabilidade dos investimentos e o controle
do equilibrio atuarial é gue garantirdao o pagamento
das aposentadorias e pensoes para todos os filiados do
Bom Jesus Prev.

A Emenda Constitucional 103/2019, promulgada
em 12 de novembro de 2019, trouxe a previsao expressa
da necessidade de comprovacao do equilibrio financeiro
e atuarial do regime proprio de previdéncia social. Ou
seja, deve haver garantia de equivaléncia, ao valor
presente, entre o fluxo das receitas estimadas e das
despesas projetadas, apuradas atuarialmente que,
juntamente com os bens, direitos e ativos vinculados,
comparados as obrigacdes assumidas, evidenciem
a solvéncia e a liquidez do plano de beneficios. Em
outras palavras: deve haver equilibrio atuarial no
RPPS, e este deve ser comprovado.




Planejamento
Financeiro para
sua Aposentadoria

Por Eduardo Reichert

Planejador Financeiro CFP® e Gestor CGA, CGE,
com MBA em Economia e Nego6cios pela UFSCar,
formado pela USP. Possui 12 anos de experiéncia
no mercado financeiro, tendo atuado como diretor
e presidente dos RPPS de Tatui e Guarulhos por
8 anos. Ja foi diretor da APEPREM e da ABIPEM,
sendo da ultima s6cio benemérito. Integra a equipe
de Distribuicao Institucional da XP no segmento
de RPPS desde 2020. i

“Se vocé esta falhando em planejar,
esta planejando falhar”

- Trecho extraido do filme King Richard: Criando cam p eds
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1 Planejamento
Financeiro

uma atividade em familia

Por mais que seja um assunto que
as familias ndo gostem de conversar,
as financas podem e devem fazer parte
do dia a dia das reunides familiares. A
maior prova disso sdo diversos estudos
que colocam os problemas financeiros
entre um dos maiores motivadores
das separacdes no Brasil.

Uma organizacgéo familiar eficiente é
muitomaisdoque*“investirmelhoro seu
dinheiro” — € um processo completo e
dindmico que vai desde a organizacao
de fluxo de caixa, analise de seguros e
protecdes, investimentos, sucessdo e
afins.

Este processo pode ser realizado com ajuda profissional. Uma das certificagoes
financeiras de maior reconhecimento mundial, o CFP® - Certified Finacial
Planner — busca formar profissionais que sejam especialistas no processo de
organizag¢ao financeira familiar.

Neste breve resumo serao listados alguns pontos que devem ser considerados

na preparac¢ao para a aposentadoria.
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Orcamento
. Familiar

O objetivo desta primeira etapa € mapear o orcamento familiar. A
fim de auxiliar nesse processo, segue uma sugestao de planilha que
pode ser utilizada (acesse pelo QR Code).

Esta ferramenta pode e deve ser ajustada para conseguir refletir a atual
realidade do nucleo familiar. Veja o exemplo abaixo:

Orgamento Familiar - Exemplo ¥ & &
Arquive Editar Ver Inserir Formatar Dados Ferramentas Extensfes Ajuda A lltima edigdo foi feita ontem as 14:22
o~ T 75% v | RS % O .00 123w PaddofCa. v 11 v B I S A & H Sl Wr o @[] Y~ I~

Al -

A 5 c o [ ¥ B [ i x L [0 N [ 3
(I —
z PLANILHA EXEMPLO - VALORES FICTICIOS
“ PREVISAD JANEIRO FEVEREIRO MARCO ABRIL MaAlo JUNHO JULHO AGOSTO SETEMBRO
5 - R - - RS - RS - RS - RS - RS - -
0 Selirio RS 6.250,00
7 Vale RS 500,00
8 Comissdes R$ 165000
B
0
" Salirio RS 3.200,00
2 Vale Alimentagio R 500,00
3 Comissdes RS 300,00
7 s
= R
s
0
0
=
ol PREVISAO JANEIRO FEVEREIRO MARCO ABRIL Maio JUNHO JULHO AGOSTO SETEMBRO OUTUBRO NOVEMBRO ~ DEZEMBRO
” 182000 RS - RS - - - - - - RS - RS - RS - RS
= Condominio RS 780,00
24 Energia Elétrica RS 32000
= 1PTU RS 80,00
0
7 Faxineira RS 500,00
= da Casa RS 50,00
= Segure Residencial RS 40,00
E)
1 Rssinturas [Netfix, Spotify & Outros) RS 70,00
32 Internet RS 90,00
=] | Telefone Celular RS 150,00
34 Gadgets RS 175,00
s
= Agougue RS 35000

Empério RS 150,00

£l Marmita RS 500,00
£l Mercado RS 45000
a0 Padaria RS 180,00
a Varejio RS 120,00
=
a Combustivel RS 500,00
u RS 110,00
5 Estética Automot RS -
a5 Mecinica RS 100,00
G Pedigio RS -
|  Téxi { Ube: RS
-
el L RS 250,00

+ E ORGAMENTO 2022 ~
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Algumas dicas importantes para a construcdo deste orgamento:

Considere os gastos de maneira anualizada

O fluxo acaba sendo bastante irregular durante todo o ano, devido a

gastos e receitas pontuais, como IPVA, material escolar, décimo-terceiro
e afins.

Desta forma, anualizar nosso or¢camento acaba refletindo melhor a situaciao
e possibilita que seja observado um fluxo mais aderente a realidade.

Niao seja generalista nos gastos

Busque relacionar os gastos com a maior especificidade possivel. Por
exemplo, caso voceé relacione todos os gastos como “cartiao de crédito”’nao
vai conseguir saber com exatidio se esta tendo um volume maior
direcionado para alimentacio ou supermercado.

Estime o minimo possivel

Nao esqueca que seu orcamento é uma ferramenta poderosa para
identificar sua saude financeira, mas para isso precisa que os dados
estejam o0 mais préoximo da exatiddo. Recomenda-se que o orcamento seja

feito com uma amostragem dos gastos de, pelo menos, os ultimos 3
meses.

Estabeleca rotina para preencher o orcamento

No inicio, o preenchimento periodico pode parecer cansativo, mas esse
sentimento é superado pela satisfacio de conseguir identificar melhor
para onde seus recursos estio sendo direcionados. Dessa forma, ¢
possivel entender os gastos que fazem mais sentido.
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Com o0 nosso orgamento feito, é possivel detectar a situacdo do fluxo de
caixa. Basicamente, podemos encontrar 3 tipos de fluxos de caixa:

Superativario Saldo Zero Deficitario

M [nvestimentos W |[nvestimentos m |[nvestimentos
B Despesas B Despesas B Despesas

W Receitas B Receitas B Receitas

Superavitario
Quando seu fluxo financeiro ¢ suficiente para pagar as suas
despesas e ainda sobra um valor para realizar aplicagdes.

Saldo Zero

Também quando seu fluxo financeiro € suficiente para pagar
as suas despesas e ainda sobra um valor para realizar aplicagoes.

Deficitario
Quando seu fluxo financeiro € insuficiente para pagar as suas

despesas e, consequentemente, nao ha sobras para realizar
investimentos.
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Mesmo que tenham urgéncias distintas, nas trés fases é imprescindivel
gue seja feito um trabalho de organizacao das despesas de modo a identificar
em qual grupo esta enquadrado cada um de seus gastos.

Essenciais Nao-essenciais

Redutiveis Redutiveis

Essenciais Irredutiveis Nao-essenciais Irredutiveis
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Divisao do

g Patrimonio Financeiro

Reserva de Projetos 2,4, 6 Aposentadoria
Emergéncia anos

+100% CDI ¢110-120%CDI sLongo Prazo
elLiquidez *Possibilidade de *|PCA +
Organizagao

CDI (Certificado de Depdsito Interbancario) — A taxa de juros praticada nos empréstimos realizados entre
0s bancos.

Glossério para Investidores

IPCA (indice de Pregos ao Consumidor Amplo) — E a medida oficial da inflagdo no Brasil, medida
pelo IBGE. Busca refletir o aumento de prego em uma cesta tedrica de produtos, demonstrando assim
a alteracao no poder de compra.

Entendendo cada uma daquelas caixas:

Reserva de Emergéncia

Como o proprio nome sugere, € a parcela do seu recurso destinada a cobrir
eventos inesperados no seu dia a dia. Recomenda-se que este valor esteja entre 3
e 12 meses do seu custo de vida, dependendo da seguranca da sua renda.
Servidor publico, pela efetividade, pode dispor de um valor menor por ter uma
garantia de estabilidade na renda.

Nesta parte do seu patriménio é fundamental que estejam presentes
investimentos liquidos, afinal de contas, € possivel que este recurso possa
ser requisitado de maneira repentina.

Alternativas: Investimentos atrelados ao CDI que possuam liquidez, como
fundos referenciados e CDBs.
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Projetos

O ideal é que todos os projetos sejam pensados anteriormente, de preferéncia
em intervalos bienais, ou seja, essa “caixinha” pode ser dividida entre:

o Projetos até 2 anos;
0 Projetos entre 2 e 4 anos;
0 Projetos entre 4 e 6 anos;

Sem duvida, ao se organizar para a realizacdo destes projetos, serd possivel
evitar os dois maiores riscos que sdo observados quando nos deparamos com
a iminéncia de realizar um sonho: endividamento ou frustracéo.

Nesta parcela do patrimonio, € fundamental que estejam presentes ativos que
consigam estar disponiveis quando o projeto pretenda ser realizado. Por
exemplo, eu posso renunciar da liquidez ao valor a ser empregado para a compra
de um carro até proximo a data em que eu pretenda comprar.

Essa organizacdo de fluxo possibilita investir em ativos que entreguem
retornos superiores ao CDI sem prejudicar meu fluxo.

Alternativas: Investimentos atrelados ao CDI ou pré-fixados, que ja oferecam
um retorno um pouco superior em virtude de menor liquidez.

Aposentadoria/Independéncia Financeira

O valor a ser investido para a tdo sonhada aposentadoria ou independéncia
financeira — momento em que a forca de trabalho ndo sera essencial para a
manutencdo do seu padrdo de vida, é uma construcédo de longo prazo.

Exatamente pelo fato de poder ser empregado o tempo a seu favor, € possivel
gue sejam escolhidos ativos que permitem uma valorizacéo real (acima da inflagéo)
para essa carteira.

Essa fatia do patrimonio costuma ser a mais capaz de assumir risco, podendo
contar com acoes e titulos de vencimento longo. Existem diversos profissionais no
mercado aptos a auxiliar na escolha desses ativos, a qual deve ponderar sempre
entre a disposicao e a capacidade do investidor em assumir estes riscos.

Alternativas: Investimentos atrelados a inflacdo para protecdo de patriménio e

instrumentos de renda variavel pelo horizonte de investimento para a construcao
da aposentadoria.
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Estruturas de Protecao

Para que todo time possa ser um ganhador, é imprescindivel uma defesa que
funcione efetivamente. No planejamento financeiro, isso também ocorre, sendo
gue essa estrutura de defesa é composta por uma organizacdo que oferece protecao
para que nossos planos ocorram da maneira mais proxima possivel daidealizada.

Afinal de contas, ninguém deseja ter que gastar todas as reservas com um
acidente inesperado ou até mesmo com um tratamento médico que fique fora do
esperado.
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4 O que Fazer

s Proximo da Aposentadoria

Aproximar-se da aposentadoria €, sem dividas, uma das etapas mais desafiadoras
dentro da vida financeira de uma pessoa. Para que este processo seja menos
traumatico possivel:

A. Verifigue se o seu fluxo de gastos atual consegue ser mantido com o novo
padrao de vencimento.

Mais importante do que saber se o fluxo esta saudavel é ter certeza que ele vai
continuar assim ap0s a aposentadoria e seu 0 novo padréo de vencimentos.

B. Confirme se asuaestrutura de seguros atende as suas necessidades futuras.

Faca uma avaliacéo se a sua estrutura de seguros e o plano de saude séo suficientes
e conseguem te atender nos momentos de maior necessidade. O plano de saude
costuma ser um grande vildo do orcamento conforme a idade avanca, mas abrir
maéo dele pode implicar em sérios problemas financeiros oriundos de problemas
de saude.

C. Confirme se seus investimentos te oferecem a liquidez necessaria
conforme a divisdo proposta no item 3.

Com o avancar da idade, o numero de surpresas pode ser ainda maior e
mais diversificado, tendo origem em questdes de salde e de auxilio a dependentes.
Dessa forma, ter uma estrutura financeira que ofereca liquidez para esses momentos
é imprescindivel.

Também ¢é fundamental lembrar que, nessa fase, € provavel que sejam
utilizados os recursos investidos naquela ultima caixa — a aposentadoria. Assim,
0s ativos que devem compor essa carta ja ndo devem oferecer uma volatilidade
gue possa prejudicar a utilidade desse patrimonio.
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Referéncia Bibliografica

https://conteudos.xpi.com.br/aprenda-a-investir/trilhas/organize-sua-vida-financeira/,
(acessado em 10/07/2023);

https://conteudos.xpi.com.br/aprenda-a-investir/trilhas/como-investir-para-a-sua-aposentadoria/,
(acessado em 10/07/2023);

Disclaimer: Otextoacimanao representa recomendacgao de investimento, sendo apenas um
material informativo de alguns processos do planejamento financeiro. Todo investimento deve ser
realizado com conhecimento prévio dos riscos e considerando a capacidade e disposicéo
a risco do investidor. Na duvida, sempre procure um profissional apto a te auxiliar neste
processo.
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